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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Dezembro de 2023
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1.1 Contribuicao de performance

O ano de 2023 foi desafiador para a industria do crédito privado. Com casos emblematicos, como a fraude
de Americanas, o primeiro semestre foi marcado por resgates expressivos e uma forte abertura nos
spreads de crédito, que s6 comecaram a se recuperar de forma mais expressiva na segunda metade do
ano.

Apesar desse cendrio, praticamente todos os nossos fundos atingiram ou superaram o CDI no ano, alguns
até mesmo ultrapassando suas metas de retorno. Cabe aqui destacar a importancia da gestdo ativa: em
um ano desafiador como este, fomos assertivos no reposicionamento dos portfélios, de modo a garantir
a recuperacao dos resultados, compensando os impactos do primeiro semestre. Além disso, é crucial
ressaltar que isso foi feito sem comprometer nossos padrdes rigorosos de avaliacdo de crédito. A selegao
criteriosa de ativos também nos permitiu evitar diversas empresas que enfrentaram estresse e
desvalorizacdo, o que foi essencial para alcancar o CDI no fechamento do ano.

Iniciamos 2024 otimistas em relacdo a classe de crédito privado, a qual ainda oferece prémios de risco
atrativos (mesmo ndo sendo mais uma “barganha” como em alguns momentos de 2023). A dindmica
segue favordvel para continuidade de queda na Selic, que deve favorecer a situacdo financeira das
empresas. Contudo, acreditamos que o ciclo de reducdo deve estabilizar em um patamar ainda bastante
atrativo para ativos de renda fixa, favorecendo o fluxo para o crédito privado. Ao mesmo tempo,
mantemos uma postura cautelosa diante do cendrio macroeconémico e politico, e seguimos rigorosos em
nosso processo de avaliacdo de crédito e na otimizacdo da relacdo entre risco, retorno e liquidez em
nossos fundos.

No resultado de dezembro, destacamos a contribuicdo das carteiras de LFSN e debéntures CDI. As demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos, sem grandes
destaques para fins de comunicacdo. A carteira offshore rodou um pouco acima do CDI, e detalhamos seu
resultado adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, a dindmica continuou positiva e a maioria dos ativos apresentou
fechamento de spread de crédito, levando a ganho de capital nessa carteira. Nos bancdrios, destaque para
a carteira de LFSN, com fechamentos relevantes em praticamente todos os ativos e boa contribui¢cdo no
resultado dos fundos.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram fechamento expressivo em dezembro. Esse movimento
foi mais intenso nos vértices intermediarios e longos, diminuindo a inclinagdo da curva. A composicdo e a
magnitude desses movimentos geraram impacto marginalmente positivo nos fundos com orgamento de
risco de mercado.
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A carteira de debéntures hedgeadas teve rentabilidade destacada, beneficiada pelos fechamentos de
spread de crédito na maioria dos ativos. Dessa forma, essa carteira teve contribuicao significativa em
diversos mandatos mesmo sendo pequena no consolidado do portfdlio.

O fundo de debéntures incentivadas novamente apresentou rentabilidade acima de seu benchmark (IMA-
B5) e bastante acima do CDI. Além do forte desempenho do IMA-B5 com o fechamento dos juros reais,
adicionamos resultado tanto com o Efeito Curva quanto com o Efeito Crédito. Houve mais fechamentos
do que aberturas de spread e alguns poucos ativos com forte fechamento explicam grande parte do ganho
do Efeito Crédito.

Parcela offshore:

No offshore, a redugdo do nivel de juros americanos ressaltou a demanda por risco de maneira geral,
contribuindo para o fechamento dos spreads de crédito. Tal fechamento se deu de maneira generalizada
entre todas as geografias que temos investimentos, permitindo que a carteira de bonds fosse o principal
contribuidor para a performance positiva do més no offshore.

1.2 Mercado de crédito e suas perspectivas

O mercado primario continuou acelerando em dezembro e encerrou um semestre de forte recuperacao,
apds a atividade mais fraca observada no primeiro semestre. O pipeline institucional encontrou
novamente demanda forte, mas grande parte do volume ofertado ainda foi nos ativos isentos, os quais
seguem tendo alguma dificuldade de distribuicdo (conforme explicado nas ultimas cartas).

No mercado secundario o viés continuou comprador, resultando em continuidade nos fechamentos de
spread de crédito e consequente valorizacdo dos ativos. A intensidade desse movimento ainda foi maior
nos ativos de mais alta qualidade de crédito, alavancando ainda mais o retorno total dos nossos portfélios.
De maneira geral, embora entendamos que os fundos estdo encaixados para continuar se beneficiando
dessa dinamica nos proximos meses, seguimos ativos em ambas as pontas, tanto para alocar os fundos
gue estdo captando quanto para otimizacdo de forma geral.

Ao longo do més, houve (ou estdo em andamento) aproximadamente 26 ofertas primarias no mercado
local. Apds selecionadas aquelas dentro do escopo de atuacdo de todos os fundos cujo processo de
precificacdo ocorreria em dezembro, participamos de 3 ofertas e declinamos de 18. Fomos alocados em
2 ofertas de que participamos.

No cenario internacional, embora o mercado tenha seguido nas especulacdes sobre o pico de juros e inicio
do ciclo de cortes nas taxas americanas, a dinamica de “Goldilocks” prevaleceu, resultando em otimismo
disseminado em praticamente todas as classes de ativos de risco. Encerramos o ano com os indices de
crédito dos paises desenvolvidos muito préximos das minimas histéricas, fato que, quando combinado as
expectativas de um ciclo de corte nos juros, nos da conforto para seguirmos alocando em ativos com
qualidade de crédito e relacdo spread/duration interessante. Em paralelo, estamos aproveitando os
baixos niveis de volatilidade para adicionar hedges via derivativos a essa posicdo comprada em risco, de
maneira a proteger o patrimonio do fundo num cendrio de cauda.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,30% (144,8% do CDI) no més de dezembro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de CDI alavancada e LFSN.
Na parcela offshore, o resultado foi um pouco acima do CDI, com uma boa performance da carteira de bonds.
Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. e . e~
Figura 1. Atribuicdo de resultados em dezembro Figura 2. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD
AZ QUEST SUPRA long  Shot  %CDI Resultado |Carre ade AZ QUEST SUPRA L S %CDI  Resultado
LF 4,7% 4,7% 0.0% 1226% 0.05% 0,05% 0,00% 0,00% LF 5.6% 5,6% -0,1% 122,3% 0,20% 0,79% 0,04% 0,07%
LFSN 20.6% 20,6% 0,0% 1437% 0.27% 0,22% 0,05% 0,00% LFSN 27.0% 27.0% 0.0% 125,2% 4,45% 4,10% 0,34% 0.01%
Debentures 98,6% 986%  00% 1398% 127% | 107%  020%  000% Debentures 1042% 1042% 00% 1110% 1524% | 1641% -1.30% 0,13%
Debentures hedge 3.0% 4.9% -3.9% 196,6% 005% 0,03% 0,02% 0,00% Debeniures hedge 3.7% &6,8% -3.8% 105,5% 0,51% 0,46% 0,06% 0,01%
Estrat. Offshore 158% 15,8% -15,9% 1062% 0,15% 0,00% 0,15% 0,00% Estrat. Offshore 15,0% 150% 151% 32,8% 0,64% 0,00% 0,64% 0,00%
FIDC 11,0% 11,0% 0,0% 1580% 0,16% 0,14% 0,02% 0,00% FIDC 10,7% 10.7% 0,0% 136,3% 1.93% 1.87% 0,05% 0.00%
Estrat. Yield 16,6% 16.6% 0.0% 199.2% 030% 0,20% 0,03% 0,07% Estrat. Yield 14,2% 14,2% 0.0% 153.3% 287% 2.39% 0.41% 0.08%
Hedge 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.01% 0,00% Hedge 0,0% 0,0% 0,6% nfa 0,00% -001% 0,01% 0,00%
Compromissada Deb.  -80,1%  00%  -801%  1125% -083% | -083% 000%  0,00% Compromissada Deb.  -89,8%  00%  -89.8% 1077% -1205% | -1205% 000%  000%
CAIXA 7.8% ?.8% 0,0% 103,5% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00% CAIXA 9.3% 9.3% 0,0% 94,4% 1,16% 1,16% 0,00% 0,00%
TotAL 100.0% 1839% 80.1%  170.4% 1.563% | 0.98% 048%  0.07% TOTAL 100,0% 189,9% -89,9% 120,1% 15,68% | 15,13% 024%  0,29%
Custos MT -0,02% Custos MT -0.17%
Supra MT 167.6%  1.50% SUPRA MT 118,9% 1551%
Custos FIC -0.21% Custos FIC -1,48%
Supra FIC 144.8%  1.30% SUPRA FIC 106,0% 13,83%

Inciul compromissadas com lastro em titulos publicos & cutros hedgas. * Nao calxa, Inchui compromissadas com lastro em fitulos poblicos e outros hedges. * Ndo caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 30% 30%  00% 3757% 010% | 003% 008%  000% Debentures hedge 2.5% 28%  00% 1294% 048% | 037% 012% -001%
Dernivativos® 0,0% 0.8% -3.9% nfa -006% 0,00% -0,07% 0,00% Derivativos® 01% 0.9% -3.8% nfa -0,04% 0,09% 0,13% 0,00%
Hedge Consolidado 30% 38%  09% 1497% 004% | 003% 001%  0.00% Hedge Consolidado 29% 38%  38% 1160% 044% | 046% -001% -001%
Inflacdo Livie 0.0% 1% 00% nfa 001% | 000% 00I%  000% Inflagéo Livie 0,8% 30%  00% 671% 007% | 000%  007%  000%
TOTAL 3.0% 4,9% -39%  196.46% 0,05% 0,03% 0,02% 0,00% TOTAL 37% 6,8% -38% 1055% 0.51% 0,48% 0,067 -0.01%
*inclui cor i que ndo Of exposicdo de rsco Yinclui compromissadas que ndo s80 contempladas Na exposiclo de rco
Conceiluamente esse valor podernia ser alibuide oo cary. no entanto, para fins abjetivos/didaficos o mantivemos em ganho de capital. Conceltualmente esse valor poderia ser alribuido oo carry. no entanto, para fins objetivos/didalicos o mantivemos em garho de capital
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 15,8% 158% 0,0% -921.4% -0,13% 0,00% 0,13% 0,00% Offshore 150% 150% 0,0% 84,3% 1,66% 0,00% 1,66% 0,00%
Derivalivas® 0,0% 00%  -159% nfa_ 0,28% 000% D028%  000% Derivativos? 0.0% 00% -151% nfa  2,30% 000%  230%  0.00%
Offshore Consolidade  158%  158% -159% 1062% 0,15% | 0,00% 015%  0,00% Offshore Consolidado _ 150% __ 150% 151% _ 32,8% 0.4% | 000%  064%  000%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
Banks m— 317
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CarRentol 11, 5% LFSN 20.9%
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Erergy mmm 59% FIDC 10,4%
Agribusiness mmm 5 4%
Foods mmm 537 Estrat. Offshore 16,0%
OilgGas wmm 52% Estrat. Yield 18,7%
Real Bfafe  mmm 45% Compromissada Deb. -81,2%
Retall mmm 4,67 )
Food Relal mmm 4,4% Soberano + Caixa 11,0%
Telecom mm 37%
Urban Mobility = 3,4%
Toll Rocds m 1,9%
Arports m 1,5%
Financial Services B 1,4%
Consumer 1 0,5%
Industrial 1 0,4%
Properties 1 0,4%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000

azquest_ azquest azquestinvestimentos PodQuest




Dezembro/2023

NZQUEST

3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,07% (119,9% do CDI) no més de dezembro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para a carteira de LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em dezembro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD

PL

AZQUESTLUCE ~_oFt %CDI  Resultado AZQUESTLUCE "'t %CDl  Resultado | C
médio ’ médio

LF 1.6%  1.6% 00% 111.74% 002% | 002% 000% 000% LF 21%  21% 00% 97.52% O027% | 029% -002% 000%

LFSN 1% 110%  00%  16229%  016% | 0.11%  005%  000% LFSN 113%  11.3%  00% 11579% 171% | 162% 011% -001%
Debentures 59.6%  59.6% 0.0% 124,29% 0.67% 0.60% 0.07% 0.00% Debentures 559% 559% 00% 10526% 7.70% 8.35% 0.64% -001%
FIDC 47%  47% 00%  14229% O006% | 005% 001%  000% FIDC 46%  46%  00% 11000% 046% | 0.67% -001%  0.00%

Hedge ®CDI  00%  00%  00% nfa  000% | 000% 000%  000% Hedge%CDI  00% 00%  00% nla 000% | 000% 000% 000%

CAIXA 230% 230% 00% 10123% 021% | 021% 000%  000% CAIXA 262% 262% 00%  9469% 325% | 325%  000%  0,00%

TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1244% 1.11% 0,98% 0,14% 0,00% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 108,5% 14,15% | 1477% -056% -0,03%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,04%

LUCEMT 1240%  1.11% LUCE MT 1082% 1411%

Custos FIC -0.04% Custos FIC -0,50%

LUCEFIC 119.9% 1.07% LUCE FIC 1043% 1341%

! Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o calxa. ' Inclul compromissadas com lastro em titulos plblicos e outros hedges. ? N&o caixa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

Dezembro/2023

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,23% (137,1% do CDI) no més de dezembro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures
hedgeadas. Na parcela offshore, o resultado foi um pouco acima do CDI, com uma boa performance da carteira
de bonds. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em dezembro

Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

AZ QUEST ALTRO L Short %CDl  Resultado

AL QUEST ALTRO

%CDl  Resultado

Breakd

Carego

ultado

Trade

LF e DPGE 2.0% . 0.0% 1M7.1% LF & DPGE 7% 71% 0.0% 109.4% 1.02% 1.00% -0,04%
LFSN 13.7% 137% 0.0% 1634% 0,20% LFSN 14.7% 14,7% 0,0% 117.9% 2,28% 2,13% 0.15% 0,00%
Debentures 85.3% 853% 0.0% 130.3% 1.01% Debentures ?5.6% 95,6% 0,0% 105.7% 13,28% 470% -1,43% 0,00%
Debentures hedge 12,0% 126%  -9.6% 160,4%  0,17% Debentures hedge 1.7% 153% -108% 92.3% 1.41% 1.62% -021%  0,00%
Estrat. Offshore 60% &1% -5,7% 1030% 0,08% Estrat. Offshore 6,0% 6,1% -6,0% 46,9% 037% 0,00% 0.37% 0,00%
FDC 5% 5.2% 0.0% 151.7% 0.07% FIDC 4,2% 4,2% 0,0% 132,7% 0.73% 0.72% 0,01% 0,00%
Estrat. Yield 9.6% 9.8% 0.0% 148,1% 0,13% Estrat. Yield 7.2% 7.3% 0.0% 136,2% 1.29% 1.18% 0,08% 0,02%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa  000% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada Deb.  -46,4% 0.0% -46,4% 1120% 047% Compromissada Deb. -64,6% 0,0% -64,6% 107,2% -8,63% -8.63% 0,00% 0,00%
CAIXA 12,8% 13.0% 0,0% 114,5%  0,13% CAIXA 180%  18,1% 0.0% 100,6% 237% 237% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 146,4% -46,4% 147,9% 1.33% TOTAL 100.0% 184.6% -64.6% 108.3% 14,13% | 1510% -0.96% -0.01%
Custos MT -0.01% Custos MT -0,10%

ALTRO MT 146,7% 1.32% ALTRO MT 107.6% 14.03%

Custos FIC -0.09% Custos FIC -1,05%

ALTRO FIC 1371% 1.23% ALTRO FIC 99.5% 12,98%

* Inchui compromissadas com Iastro em titulos pUblicas & outros hedges. * Nao cala Inchi compromissadas com lasito em fituios publicos € oufras hedges. * Noo caixa

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 2.3% 2.5% 0,0% 2853% 0.24% 0,09% 0.16% 0,00% Debentures hedge 10,7% 10,8% 0.0% 113.8% 1.60% 1,33% 0,27% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0,1% -9,6% nfa  -0,12% 0.01% -0,13% 0,00% Derivativos? 0.0% 01% -108% nfa -020% 0,26% -0,45% 0,00%
Outros? 0.0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Hedge Consolidado 9.3% 2.6% -9,6% 149.8% 0,12% 0,10%  0,03% 0,00% Hedge Consolidado 10.7% 108% -108% 1001% 1.40% 1.59% -0.19% 0.00%
Inflagdo Livre 2.6% 3.0% 0,0% 194,5% 005% 0.02% 0,02% 0,00% Inflag@o Livre 11% 4,5% 0.0% 122%  0.02% 0,03% -002% 0,00%
TOTAL 12,0% 12,6% -9.6%  1604% 017% 0,12% 0.05% 0,00% TOTAL 11,7% 153% -108% 92,3% 1.41% 1.62% -0,21% 0,00%

inclui GoMPromissadas que Nao sa0 contempladas Na exposicao de o

Conceltuamente esse valor pederia ser atribuido aa cary. no enfanfo. para fins abjefivos/didaficos o mantivemes em ganho de capital.

*inclui compromissodes que ndo sda confemplades na exposicle de fico

Concsitugiments esse valor poderia ser alrbuido oo cary, no enfanto, para fins objsfivas/didaficos o manivemos em ganho de cagital.

Estratégia Offshore ia Offshore
Offshore 60% 6,1% 0,0% 91,3% -005% 0,00% -0,05% 0,00% Offshore 6,0% 61% 0,0% -60,2% -0,48% 0,00% -0,48% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,0% -59% n/a 0,10% 0,00% 0,10% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.0% -6,0% nfa  084% 0,00% 0,84% 0,00%
Offshore Consclidado 60% 61% -59%  103,0% 0,06% 0,00% 0.06% 0.00% Offshore Consolidade 6.0% 61% -6,0% 469% 0.37% 0,00% 0.37% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de dezembro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +2,20% (ante +1,46%
do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +11,69% (ante +12,13% do benchmark — IMA-B5) no ano. O
forte fechamento da curva de juros real favoreceu a rentabilidade nominal do fundo. Tanto o Efeito Crédito
quanto o Efeito Curva apresentaram ganhos expressivos e garantiram a outperformance em relagdo ao
benchmark.

Figura 15. Atribuicao de resultados em dezembro

0.50% 0,21% 11,69%
0,34% EEE——
I - D_ 12%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Crédito Qutros
Acumulado até nov 23 Efeito Curva Custos Deb FIC

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD

1,67%
|
-1,39% T007%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos QOutros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,13% (126,2% do CDI) no més de dezembro. As
estratégias de debéntures em CDI e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em dezembro Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD
AL QUEST PREV %CDI Resultado | Cc AL QUEST PREV or %CDI Resultado C

LF e DPGE 1.6% 1.6% 00% 119.% 0.02% X 0.00% LF & DPGE 2,0% 0.0% 99.6% 0.26% 0.28% -0.02% 0.00%
LFSN 17.6% 17,6% 00% 170,4% 0,27% , 0,00% LFSN 159% 1 0,0% 119.3% 247% 2,26% 0,20% 0,00%
Debentures 47,7 % A7.7% 0.0% 141.1% 0,60% ), , 0.00% Debentures 51.3% 0,0% B97% 601% 7.67% -1.65% -0,02%
Debentures hedge 4,9% 61% -3.6% 104,3% 0,05% | 0,00% Debeniures hedge 44% , -4,5% 77.3% 0,44% 0,56% -0,12% 0,00%
FIDC 7.4% 7.4% 0.0% 142.5% 0,09% ;| X 0,00% FIDC 4.7% . 0,0% 112.2% 0,68% 0,69% 0,00% 0,01%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% ! X 0.00% Hedge %CDI 0.0% K 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA + Qutros 20,7% 20,7% 0,1% 100,1% 0,19% 0,19% 0,00% 0,00% CAIXA + Outros' 21.8% 21.8% -0.2% 95.6% 271% 271% 0.00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1001% -0,1% 1357% 1.22% 1,00% 0,22% 0,00% TOTAL 100,0% 100.2% -0.2% 100,46% 13,12% 14.84% -1.59% -0.02%
Custos MT -0,04% Custos MT -0,52%

AZQ MT Prev. 131.3% 1.18% PREV MT 96,4% 12,60%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.64%

AIQ ICATU 126,2% 1,13% PREV ICATU FIC 91.7% 11,96%

" Inclui a NTN-B casada [com hedge no DAP). 'Inclui a NIN-B casada (com hedge no DAP)

Esfratégia de hedge consolidado Esfratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 3.3% 3.3% 0.0% 1689% 0,05% 0,03% 0,02% 0.,00% Debentures hedge 4,4% 4,4% 00% 103,1% 0,59% 0,53% 0,06% 0.00%
Derivativos® 0.0% 0.3% -3.6% nfa -0.03% 0.00% -0.04% 0.00% Derivativos® 0.0% 1% -45% n/a -0.07% 0% -0,18% 0,00%
Hedge Consolidado 33% 3.6% -3.6% 620% 0,02% 0,03% -0,01%  0,00% Hedge Consclidado 4,4% 4,5% -4,5% 90,8% 0,52% 0,65% -0,13% 0,00%
Inflagao Livre 1.6% 2.5% 00% 189.7% 0,03% 0.01% 0,01% 0,00% Inflagao Livre 0,0% 27% 0,0% #DIV/O! -0,08% -0,08% 0,00% 0,00%
TOTAL 49% 61% -3.6% 104,3% 0.05% 0,05% 0.00% 0,00% TOTAL 4,4% 7.2% -45% 77.3% 0.44% 0.56% =012% 0,00%
“NGo caixa. * inclul compromissadas que néoe so contempladas Na exposighio de fsco * Nao caixa. ? inclui compromissadas que néo sio contempladas na exposicaa de rsco
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,24% (137,9% do CDI) no més de dezembro. As estratégias de
debéntures hedgeadas e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribuicdo
de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicdo de resultados em dezembro Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD
m“"::'}g Long Sho 7CDI Resultado €go [{ r:z:';g Long 7CDI Resultado )

LF 27% 27% 00% 1158% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% LF 3.6% 3.6% 00% 100.6% 0.47% 0,50% 002% -001%
LFSN 12.2% 12,2% 00% 167.9% 0,19% 0,12% 0,06% 0,00% LFSN 12,5% 12,5% 00% 119.2% 1.95% 1,80% 0,16% -0,01%
Debentures 66,8% £6,8% 00% 137.1% 0.83% 0,68% 0,14% 0,00% Debentures 723% 723% 00% 1067% 10,11% 1087% -072% -003%
Debentures hedge %.4% 10.7% 9.4% 183.2% 0,16% 0,10% 0,06% 0,00% Debentures hedge 2.3% 13.5% 9.7% 855% 1,03% 1.29% -0,25% 0,00%
FIDC 72% 72% 00% 1534% 0,10% 0,08% 0,02% 0,00% FIDC 47% 47% 00% 1155% 0.72% 0,73% -0.01% 0,00%
Estrat. Yield 4,1% 41% 00% 170.5% 0,06% 0,05% 0,01% 0,00% Estrat. Yield 29% 29% 0,0% 1487% 0,57% 051% 0,06% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada De -11,3% 00% -11.4% 1101% -0.11% -011% 0,00% 0,00% Compromissada De -23,2% 00% -23.3% 107.4% -3.12% -3,12% 0,00% 0,00%
CAIXA 8,8% 8.8% 0,0% 98.5% 0,08% 0,08% 0,00% 0,00% CAIXA 17.9% 17.9% 0,0% 956% 2,24% 2,24% 0,00% 0,00%
TOTAL 1000% 111,4% -11.4% 1481% 1.33% 1.03%  029% 0,00% TOTAL 100,0% 123,3% -23,3% 109.8% 14,33% 15,22% -0,77% -0,08%
Custos MT -0,09% Custos -1,09%

VALORE 137.9% 1.24% VALORE 101,5% 13,24%

! Inclui compromissadas com lastre em Hiues publices e outres hedges. ? Mo caixo. ! Inclui compromissadas com lastro em tiluies publices e outres hedges. ? Moo caixo.

Esatégia de hedge consolidado Esatégia de hedge consolidado

Debentures hedge 8,6% 8,6% 00% 331.7% 0,26% 0,08% 0,18% 0,00% Debentures hedge  9.3% 9.3% 00% 1188% 1,44% 1,17% 0,27% 0,00%
Derivativos? 0,0% 08% 9.4% nla 0,13% 001% -014% 0,00% Derivativos? 0.0% 05% 97% nla -0,28% 024% 052% -001%
Hedge Consolidado  8,6% 24%  9.4% 1622%  0,13% 009% 004%  0,00% Hedge Consolidado  9,3% 9.7%  9.7% 959% 1.16% 142%  -0,25%  0,00%
Inflagao Livie 0,8% 1,3%  000% 398,7% 0,03% 001%  002%  000% Inflagao Livie 0,0% 38%  00% nla 012% 1 -012% 000%  000%
TOTAL 9.4% 107%  9.4% 1832%  0.16% 0.10% 006% 0,00% TOTAL 9.3% 135% 97% B855% 1.03% 1.29% -025% 0.00%
Inclui compromissadas com lastra em 1itulos publicos @ outros hedges. ? NGo caixa. Inclui compromissadas com |astro em 1iulos publicos @ outros hedges.  NGo caixa.
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

Dezembro/2023

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,04% (116,5% do CDI) no més de dezembro. As estratégias de
debéntures em CDI e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribuicdo de
resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em dezembro

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

%CDI Resultado Trade %CDI  Resultado | C
LF 0.5% 0.5% 0,0% 113,41% 0.01% 0.01% 0,00% 0,00% LF 0.6% 0.6% 00% 23540% 020% 0.09% 0.09% 0,02%
LFSN 79% 7.9% 0.0% 165.84% 0.12% 0.08% 0.04% 0.00% LFSN 12.5% 12.5% 00% 12874% 210% 1.79% 0.29% 0.02%
Debentures 68.7% 68.7% 0.0% 130.38% 0.80% 0.68% 0.12% 0.00% Debentures 594%  59.4% 00% 131,37% 10,20% 8,63% 0,10% 1,48%
Debentures hedge  1.5% 1.5%  -2.6% 152,44%  0,02% 001% 001%  0.00% Debentures hedge  0.4% 04% -04% 3087% 002% 009% -002% 000%
FIDC 7.1% 71% 0.0% 131.37% 0.08% 0,05% 0.04% 0.00% FIDC 7.3% 7.3% 00% 12674% 1.21% 1.21% 0.01% 0.00%
FIDC 71% 7% 0.0% 31.37% 0.08% 0.08% 0.01% 0.00% Estrat. Yield 1.1% 1.1% 00%  200.00% 0.29% 0.20% 0.09% 0.00%
Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0,0% #DIV/O! 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 00%  #DIV/OI 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA 11.7% 11.7% 0.0% 95.85% 0.10% 0.10% 0.00% 0.00% CAIXA 18.7% 18.7% 0.0% ?5.95% 2.35% 2.35% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 101.1% -1.1% 131.6% 1.18% 0,99% 0,19% 0,00% TOTAL 1000% 1004% -04% 1314% 17.14% | 1497% 054% 151%
Custos M1 -0.136% Custos MI -1.871%
ALTRO PREV 1165%  1.04% ALTRO PREV M71% 1527%
" Inclul compromissadas com lastro em tiulos publicos e outros hedges. ? NGo colxa " Inclul compremissadas com lastra em fitulos publices e outros hedges. * Nao caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge  1.5% 1.5% 0.0% 438.6% 0.06% 0.01% 0.05% 0.00% Debentures hedge 0.4% 0,4% 00% 151.1% 008% 0.04% 0,04% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00%  -1.5% n/a__ -0,03% 0,00% -0,03% 0,00% Derivativos? 0.0% 00% -04% #DIV/OI -011% -0,01% -005% 0,00%
Hedge Consolidad  1.5% 1.5% -1.5% 229.7% 0.03% 0.01% 0,02% 0.00% Hedge Consolidad  0.4% 04% 04% -697% -0,04% 0,03% -001% 0.00%
Inflag&o Livre 0.0% 00%  -1.1%  #DIV/0I 0.01% 0.00% -0.01% 0.00% Inflagao Livre 0.0% 0,0% 0,0% #DIV/OI _0,05% 0.06% -0,01% 0,00%
TOTAL 1.5% 1.5% 24% 1524% 002% 001% 0.01%  0.00% TOTAL 0.4% 04% -04% 309% 0,02% 009% -0,02%  000%

*Inclul compromissadas que ndo sao contempladas na exposicao de fisco

*inclul compromissadas que nao sac contempladas Na exposicao de risco

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating

Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidagdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizaggo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apds a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000
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